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1.

Coyuntura y perspectivas
macroeconomicas




En 2023, la economia colombiana registré un crecimiento de 0,6%
consistente con el proceso necesario de ajuste macroeconomico

Por el lado de la produccioén, los sectores que registraron la mayor

Crecimiento anual de la economia colombiana contribucion al crecimiento anual en 2023 fueron:
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Por el lado del gasto, los componentes que presentaron un mayor
crecimiento anual en 2023 fueron:
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Fuente: DANE. Cdlculos MHCP. Nota: cdlculos realizados con cifras desestacionalizadas.




La economia colombiana viene experimentando una caida secular de la tasa de
inversion. En anos recientes la inversion se ha visto afectada por el desempeno
desfavorable del componente de oiros edificios y estructuras/obras civiles
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Fuente: DANE. Cdlculos MHCP.



El mercado laboral tuvo un (inusitado) buen desempeno en 2023. No
obstante, el desempleo ya exhibe una clara tendencia al alza

Ocupados y tasa de desempleo - serie desestacionalizada e Y
(Total nacional, miles de personas, % ) { ¢ Que factores podrian explicar el buen :
24,000 N ' desempeno del mercado laboral en 20237 :
25000 o | -¢Formalidad? |
2769422 | ¢ : |
22,000 I . A |
20 | -¢Politica publica? ]
21,000 N ———————————————,—,—,—,,,—_—— 2
18
20,000
s * En febrero de 2024, los ocupados
17000 disminuyeron en 108 mil personas.
18,000 14 o Sin embargo, en los sectores de industrias
oo - manufactureras, actividades artisticas y
’ 10.7 fransporte los ocupados aumentaron.
16,000 104 '°
15,000 8
s 2 2 & &8 &8 & & & & & &8 & & & &
$ 5 § & 5 8 &2 5 8 8 5 8 8 5 8 @
= (Qcupados ===TD (eje derecho)

Fuente: DANE. Cdlculos MHCP



La inflacién anual continta su proceso de convergencia hacia el rango meta
del Banco de la Republica

Inflaciéon anual por nivel de ingreso (%)
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Fuente: Banco de la Republicay DANE.



En 2023, el (previamente insostenible) desbalance externo se corrigio

significativamente

Balance de cuenta corriente (% PIB)
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Fuente: Banco de la Republica.

www.minhacienda.gov.co



Adicionalmente, las exportaciones no tradicionales y la Inversion Extranjera
Directa (IED) mostraron un desempeno favorable en 2023

\ \
,{ Las exportaciones de bienes no tradicionales presentaron un | ,{ Por su parte, la IED alcanzé un maximo histérico de USD :
: incremento anual de 1,5%, situdndose en USD $21.340 ! | $17.446 millones. Los sectores distintos a petréleo y mineria !
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Fuente: Cdlculos MHCP.




2.

Coyuntura
economica del
Valle del Cauca




En 2022, el Valle del Cauca fue el tercer departamento* con mayor
participacion en el valor agregado total, mientras que Cali fue la tercera
ciudad con mayor participacion en el valor agregado total

Participacion de cada departamento en el Participacion de cada ciudad en el valor
valor agregado total (%, 2022) agregado total (%, 2022)
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.
*Incluyendo a Bogotd D.C en la comparacién




Las actividades econdmicas de comercio, transporte, alojamiento y
restaurantes, e indusirias manufactureras son las que mas participan en la
generacion del valor agregado del departamento del Valle del Cauca

Composicion Valor Agregado del Valle del Cauca en 2022
(Participacion del valor agregado de cada actividad en el total, %)
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( En comparacion con el total nacional, el sector industrial del Valle del Cauca cuenta con una mayor participacion en la 1
I generacion de valor agregado (19,5% en promedio entre 2005-2019 vs el 14,7% del total nacional para el mismo periodo) I
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Fuente: DANE. Cdlculos DGPM-MHCP. *Suministro de electricidad, gas y agua. ** Informacién y comunicaciones.



Tras crecer en 2021 y 2022, la industria y el comercio minorista vallecaucanos
cayeron en 2023. En todo caso, los niveles de actividad industrial en los
principales subsectores continuan elevados

- . . . Subsectores de industria en el Valle del Cauca
Desempeno de la industria y el comercio en el Valle (variacién anual, 2023/2019)
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Fuente: DANE. Cdlculos DGPM-MHCP.



En 2023, en linea con el desempeno de la economia colombiana, la
produccion manufacturera y las ventas del comercio minorista del Valle del
Cauca se redujeron

Var. Anual indice de Produccién Real Valle del Cauca
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Fuente: DANE. Cdlculos DGPM-MHCP.



Tras registrar altos crecimientos en 2021 y 2022, la construccion de
edificaciones en Cali cayd en 2023. Se espera que la construccion de
obras civiles impulse el crecimiento y la competitividad del departamento

Causacion de construccion de edificaciones
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Fuente: DANE. Cdlculos del Ministerio de Hacienda.
El indicador de causacion refleja el avance fisico de la construcciéon de edificaciones residenciales y no residenciales




Aunque en 2023 la tasa de desempleo en Valle del Cauca se mantuvo por
encima del total nacional, esta ha caido con mayor fuerza y su nivel en 2023
fue 1,6pp inferior al registro prepandemia
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En 2023, las exportaciones de Cali mosiraron un desempeno notablemente
superior al fotal nacional
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Fuente: DANE.
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En comparacion con el total nacional, los consumidores de Cali cuentan
tanto con un mayor indicador de confianza como con mejores expectativas
economicas a un ano

Indicador de confianza del consumidor indices de expectativas de los consumidores
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Fuente: Fedesarrollo. Cdalculos DGPM-MHCP.
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Cierre fiscal de 2023
y actualizacion del
Plan Financiero 2024




Las reformas tributarias recientes y los mayores ingresos no petroleros
permitieron, simulifaneamente, una reduccion del deficit y un incremento del
gasto primario durante 2023.

Descomposicion del cambio en el déficit del GNC 2022-2023
(% y pp. del PIB)

.3296 &
4339
5397
-1.8226 -4.2540
-5.3045
2022 Ley 2277 Tributarios No Ley 2155 Intereses Ingresos Banrep Gasto 2023
de 2022 petroleros* de 2021 Pefroleros Primario

*Explicado por el impuesto a la renta (+0,6pp del PIB), modernizacién de la DIAN (+0,3pp del PIB), exenciones tributarias de IVA asociadas al sector turismo (+0,2pp) y el menor recaudo
en papeles (+0,1pp del PIB), lo cual es contrarrestado por una reduccion de los impuestos externos (-0,7pp del PIB).

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




Los ingresos derivados de las medidas institucionales de la DIAN para reducir
la evasion, junto con las ulilidades transferidas por el Banco de la Republica
permitiran implementar una politica contraciclica sostenible

Descomposicion del cambio en el déficit del GNC 2023-2024
(% y pp. del PIB)

-4.2340
.800
1.2370 -5.3184
5953
-.8423 - .4500 -
5800 205 [N
-.5080
2023 Ingresos Gasto Intereses Resto de Ley 2277 Banrep Litigios Menor Evasion 2024
Petroleros Primario Ingresos de 2022 DIAN

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.




El incremento del déficit en 2024, frente a lo proyectado previamente, se
debe a menores ingresos, dados los resultados de 2023, las proyecciones
macroeconomicas y las contingencias legales que se han materializado

Descomposicion del cambio en el déficit del GNC. MGMP 2023 versus Plan Financiero 2024
(% y pp. del PIB)

o -
o -
-.4509 -5.3184
-.3339
.0680
|
'.2894 '.0586
MGMP Ingresos Resto de Recaudo Litigios Ley 2277 Intereses Gasto Plan
2024 Petroleros Ingresos en papeles* DIAN de 2022 Primario Financiero

2024

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.




En 2023 la deuda se ubico por debajo del ancla gracias a la apreciacion de la
tasa de cambio. Para 2024 la depreciacion esperada, junto con el deterioro del
balance fiscal, llevarian a un nivel de deuda similar al del MGMP.

Deuda Neta del GNC
(% del PIB)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—e— Act. PF 2024 —e—Ley de Presupuesto - = Limite - = Ancla

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.



La posicion neta del FEPC ha disminuido debido a las politicas de ajuste
del Gobierno nacional, aunque persisten las presiones fiscales
asociadas al ACPM.

Posicion neta FEPC 2022-2024

)) La posicion neta del FEPC en 2023 alcanzo $20,5 billones,
disminuyendo $16,2 billones respecto a 2022. Esta
reduccion se atribuye a aumentos en el precio de la
gasolina local, caidas en los precios internacionales de los
combustibles y apreciacion del peso colombiano.

)) Para 2024 aun persisten las presiones fiscales debido al
diferencial de compensacion del ACPM.

($billones de pesos)
)) El Gobierno nacional estd trabajando en una Mesa
Técnica con representantes de Transportadores de carga
y pasajeros, para llegar a una soluciéon concertada para

-20.5
reducir el subsidio que se otorga al ACPM a fravés del -36.7

FEPC. 2022 2023* 2024*

u ACPM mGasolina e Total

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con informacién de MME.
Nota: *Cifras preliminares.
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