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Los sectores que impulsaron el crecimiento en 2022 son los que ahora

se encuentran en contraccion

Producto Interno Bruto (PIB) - Oferta
(variacion % anual, 2023 vs. 2022)

olE L3S 2023

2022
Act. financieras y de seguros - 6,76;9
Act. artisticas y de recreacion &2,3
Adm publica, salud y educacion 1’03’9
Mineria r1,32’6
Electricidad, gas y agua E1 4,6
Act. inmobiliarias I 11’99
Agropecuario 0,8 |. 1.8
Informacién y comunicaciones % 12,4
Act. profesionales, cientificasy técnicas % 7,2
Comercio, transporte, alojamiento y restaurantes -2,8 -_ 10,7
Industria -3,5 -_ 9,5
Construccién 4,2 -- 6,8
-30 -20 -10 0 10 20 30

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Contribuciones al Valor Agregado 2023
(puntos porcentuales)

Adm publica, salud y educacion _ 0,6

Act. financieras y de seguros - 0,3
Act. artisticas y de recreacion - 0,2
Mineria B o:
Agropecuario - 0,2
Act. inmobiliarias . 0,1
Electricidad, gasy agua l 0,1
Informacién y comunicaciones I 0,0
Act. profesionales, cientificas 'y | 00
técnicas ’
Construccién -0,2 -
Industria -0,4 -
Comercio, transporte, alojamiento y 0.6 _
restaurantes -
-0,8 -0,4 0,0 0,4 0,8
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A pesar de que el crecimiento anual de febrero mostro un desempeno
favorable, su variacion mensual reflejé un nuevo retroceso
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
(dic-2019 = 100, serie desestacionalizada a feb-2024)
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111,9

Octubre

110,2

Enero

2024

Contribuciones al valor agregado Feb-2024
(serie original, puntos porcentuales)

ISE

Actividades primarias

Administracion publica y defensa; salud
y educacion; Actividades artisticas

Comercio, transporte y turismo
Servicios publicos
Actividades inmobiliarias

Informaciony comunicaciones

Actividades profesionales, cientificasy
técnicas

Actividades financieras y de seguros

Actividades secundarias



La inversion en Colombia cae mas que en otros paises de la region que
experimentaron o tienen tasas de interés mas altas

Inversion y tasas de interés paises de la regién
(Cifras trimestrales de variacidon % anual de la inversion y tasas de interés reales)
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Fuente: calculos ANIF con base en OCDE, Oficinas de Estadisticas de diferentes paises y DANE.



La caida en la inversion es resultado de menores compras de
maquinariay equipo de las empresas

Contribucidén a la variacion de la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF)
(serie original real, puntos porcentuales, 2023)

Por sector institucional Por tipo de activo
Recursos bioldgicos cultivados 0,1
Gobierno . 0,6
Productos de propiedad intelectual 0,0
Sociedades financieras 0,0
Vivienda -0,3 |
ISFLSH 0,0

Otros edificios y estructuras
Hogares

1,3
0,1 | ]

rexe -0 | e —————
L

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Es



Elfreno de la demanda domeéstica explica la correccion del déficit de
cuenta corriente. Las remesas cubren el déficit comercial reciente

Balance de Cuenta Corriente por componente
(Trimestral, % del PIB)

Servicios

Cuenta
Bienes -2,3 Corriente

(CC)

-6,9
O I L I VA e T A e e A e (e VA e T [ Y
2019 2020 2021 2022 2023
L ¥ J\ T ) Acumulado
-6,2% -2,7% anualCC

Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.
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Balanza Comercial y Remesas
(promedio movil trimestral, millones de ddlares)
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El déficit fiscal es superior al observado prepandemia debido a una

creciente presion del gasto

Gasto del Gobierno Nacional Central sin incluir

intereses ni subsidios combustibles (FEPC)
(% del PIB)

20,3

19,2 19,2

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Fuente: calculos ANIF con base en Banco de la Republicay MHCP.
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No solo el menor crecimiento, sino también la composicion del mismo,
afectara negativamente el recaudo tributario en 2024

Participacion sectorial recaudo de renta personas juridicas Crecimiento anual 472023 vs 472022y
(%, promedio 2020-2022) participacion recaudo renta 2022* (% del PIB)
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Fuente: Elaboracion ANIF con datos de la DIAN. *El tamafio de la burbuja muestra la participacion en el recaudo de renta corporativa en 2022. AIN I.E S/J 10
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La prima de riesgo pais sigue elevada, aunque la tasa de cambio se encuentra en
niveles similares al de las monedas de paises vecinos

indice del EMBI para paises de la regién
(mayo 19 de 2021=100", corte a abril 12 de 2024)

250 Colombia 124,3

Peru 97,1
|
220 México 94,3 :I
Brasil 81,9 | o
I
T “
190 bt \ I
ll'fl IJI "| :l\‘
§ ] J I'“A'I ! I| ' of
hoo gl i '“n‘{", M i'f"' '|
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\

130

2021 2022 2023 2024

*Corresponde a la fecha en que S&P redujo la calificacién soberana de Colombia.
Fuente: calculos ANIF con base en J.P. Morgan y Yahoo Finance.

Tasas de Cambio
(mayo 19 de 2021=100, corte a abril 12 de 2024)

140 DXY 117,3
Region 101,1 1
Colombia 103,8 'il::‘.
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A pesar de que el Banco inicio su etapa de reduccidn de tasas, ANIF considera que
hay espacio para mas recortes por parte del emisor

Prondstico de decisiones de politica Proyeccion tasa de intervencion en términos reales
monetaria (ex-post) con inflacion observada en cada reunion
(puntos basicos, 2024) (%, 2024)
3,3

2,8
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Fuente: calculos ANIF. % !SNEII'E 5/3 12



Eldescenso gradual de la inflacion y de las tasas de interés le daran alivio a

hogares y firmas en la segunda parte de 2024
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.



Esperamos un crecimiento inferior al potencial y una tasa de desempleo en dos
digitos para 2024

Indicador de Seguimiento de la Economia

Tasa de Desempleo
(Variaciéon anual)

(%)
25 25
15 20
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Q o -
'v\/"\,\] i . -
I‘J" vV
5 > 10
Promedio 2024: 1,1%
Promedio 2025: 2,4%
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. A !SNE"!: 5/3 14
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Después de la pandemia, el Valle ha sido el cuarto departamento con mayor recuperacion,
pero redujo su ritmo durante 2023y su crecimiento se ubica por debajo de la media nacional

PIB por departamento
(corte al tercer trimestre de 2023)

indice Variacion afio corrido
(base 2019=100) (%)
115 Santander [N 1,7
Atlantico [RG5S
105
Resto [N 1.3
95
Bogota D.C. [N 0.0
85
Antioquia [N 0.8
75 Valle del Cauca [ 0,6
Lo mov oo v
2020 2021 2022 2023 Cundinamarca [ 0,4
— Antioquia Atlantico Bogota D.C. ——Valle del Cauca

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios conamicosS/‘)



Cali muestra recuperacion en el terreno de la industria y una mayor correccion del
choque inflacionario

Produccién industrial _ 'PC Nacionaly Cali
(indice base 2019=100, a febrero 2024) (variacion % anual, a marzo 2024)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. A!SNE"F 5/3 17



Preocupa el deterioro de los indicadores del mercado laboral, con una tasa de
desempleo en la ciudad en doble digito y una caida en el numero de ocupados

Tasa de Desempleo Contribucion por rama al total de ocupados
(%, 2018-feb 2024) (%, trimestre movil dic 2023-feb 2024)
30
Total Ocupados ) __ 3,4
25
-0,2
20 Profesionales 1,0 d
Administracién Publica -1,0 _— 0,8
15 1,7 Comercio 1,0 e "
Transporte 0.7 _— 0,7
10 Alojamiento y servicios de comida -0.4 -I 0,1
5 Financieras -0,1 I- 0,2
Servicios Publicos -9(511
0 Inmobiliarias 0o W 04
- == - =z - =z - =z - =z - =Z ¢ ’
LE Minas -0,0 | 0,0
8 Agricultura = %’12
Z ’
Comunicaciones .0’%’2
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Construccion -0,0 |- o
. . ; B 0.8
—Nacional —Cali Industria . 1,1
Artisticas —06 1.4
m 13ciudades m Cali /I\lﬁ_
Nota: los datos hacen referencia a Caliy su area metropolitana. —5”3
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. c{] Est'd\s!: 18



El Valle es la segunda region mas productiva del pais. A diferencia de
Santander, gané terreno después de la pandemia

Producto por trabajador Productividad '
(PIB/Ocupados, $millones constantes de 2015)

81,2
76,0
36,8
34,5
1 I I
Nacional Atlantico Bogota D.C Antioquia Santander
2019 m2023
o

NI|= 5)
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 4!st'd\slln: 19



Pese a lo anterior, el salario mediano como proporcion del salario
minimo en el Valle del Cauca se ubica en el promedio nacional

Productividad '
Salario mediano sobre salario minimo

(proporcidén, regiones y total nacional, 2023-4T)

---------------------
“ '0

- R3
----------------------

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



Cali es la cuarta ciudad mas competitiva y esta entre las primeras diez
en conectividad, infraestructura y dinamica empresarial

Ciudades con mejor indice de competitividad Conectividad Infraestructura TIC

(2023)
Santa Marta -1 0 Bogota
Bogots  [NNEGEEEEEEEEE :.o T
Cali I e Cali

Medeltin | >
CapacidadesTIC Dinamica empresarial

Tunja [ ©.5
cati I . e
@

4l |
Cali ° Cali

1
0Q

Bucaramangs N ©.:
parranquitia | ¢
Manizates | ¢

Do
De
Do

EX
00

, Infraestructura de servicios
pereire | o
Popeyan [ - % 0 Bogots
prmenia I 5 ¢ % o Cal

Fuente: calculos ANIF con base en Consejo Privado de Competitividad 2023. A R jos Economicos 21



El Valle del Cauca tiene uno de los menores porcentajes de empresas
exportadoras. Las Micro y Pequenas son las mas rezagadas
Internacionalizacién'

(¢

27,5

Ubicacidon empresas exportadoras Distribuciéon Industrias empresas Empresas exportadoras por
a nivel nacional exportadoras en el Valle tamano y sector en el Valle
(%) (%) (%)
3,7
46,5 9.8 100
Total empresas 763.308 75
No exportadoras 730.405
Exportadoras 32.903 >0
2
59,0

o

equefa

equena

Micro
equenfa
Micro
Micro
Micro

Mediana
Mediana
Mediana

equefa
Mediana

p
p
p
p

16,7 15,5
9,4
7,4
I : 1.8 m Comercio m Industria Comercio  Industria Servicios Construccion
‘. =m

Bogota Antioquia Atlantica Oriental Central Valle del : Pacifica m Servicios Construccion B Exporta B No exporta

: Cauca :

-----------

Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022.



Diagnosticar las principales necesidades a la hora de exportar es vital para insertar a
las empresas de laregion en los mercados internacionales
Internacionalizacién'

¢ Cuales fueron las razones por las ¢Qué cree usted que necesita
cuales el negocio no export6?* para exportar?*
(% de empresas) (% de empresas)
36,9 67.8 65,6
31,5
48,9 47,8
25,5
11,9
l ]
No cumple con  Estdinteresado No estainteresado Faltaderecuros  Naturaleza del Conocimiento sobre Apoyo financiero Apoyo en la Apoyo en el acceso
estandares pero no sabe negocio no le vinculacién a estructuracién del a mercados
internacionalesde como hacerlo permite exportar mercados producto para internacionales
calidad internacionales exportar
ANIIE
* Respuesta multiple. —53
Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022. c{]&!d\sln: 23



En términos de digitalizacion la mayor brecha para las empresas en el
Valle se encuentra en el uso de billeteras electronicas
Digitalizacion l

SAlguna vez utilizé alguno de estos servicios?*

(%)
50,5 49,5
43,5 44,2 44,2 45,4
38,7
36,0
33,6 33,5 33,4
I I I I 28,5
Fintech Uso de plataformas Uso de plataformas Banca electronica Compras a través de Billeteras
para comprar paravender comercio electronicas
insumos productos electronico

m Valle del Cauca mResto

* Respuesta multiple.
Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022.
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A pesar de que las empresas en el Valle fueron optimistas frente a su situacion para
el cierre de 2024, la inversion podria mantenerse inalterada

Perspectivas Empresas '
Usted estima que en el 2024 frente al cierre de 2022:

La situacion general de su empresa
Los ingresos de su empresa

Los costos de operacion

Las utilidades de su empresa

La inversidon en maquinaria/equipo/softwar/tec.

B 5.0
0 10 20 30 40 50
® Aumentara lgual Incierto ® Disminuira

Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022. AIN"?@ 25
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Entre los articulos clave de la reforma aprobados, la reduccion del umbrala 2,3 SMLMV y la posibilidad
de pensién para mujeres con 850 semanas, siguen generando preocupaciones fiscales

Umbral de Cotizacion del Pilar

Contributivo
Se redujo de 3 SMMLV a 2,3 SMMLV

El cambio del umbral de 3 SMMLV

(propuesta original) a 2,3 SMMLV

disminuye el pasivo pensional en
15pp del PIB.

Reducirlo a 1,5 SMMLV generaria

un ahorro cercano a 23pp del PIB.

@

Semanas de Cotizacion

Algunas mujeres podran pensionarse con
850 semanas de cotizacion

Fuente: elaboraciéon ANIF.

Pasivo Pensional con Régimen de Transicion Aprobado

(% del PIB- VPN a 2100)

250
193,88
200 . 1. 91,6
44 44
150
100
50

3 SMMLV 2,3 SMMLYV + nueva transiciéon

B Escenario Base B Pilar Contributivo B Régimen de Transicion Otros e Total

La reduccidon a 850 semanas de

cotizacién implica un menor @
ahorro durante su vida laboral Fondo de Ahorro
activa, que, junto a una mayor Ya no sera Colpensiones sino el Banco de la

esperanza de vida, resulta en: Republica la entidad encargada del manejo

de los recursos del Fondo de Ahorro

Un subsidio estatal mas
elevado



Siguenos en redes sociales:
. @JoselLopez
Centro de EStUdIOS Econ05 @ n @AnifOficial
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u @ANIFoficial
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